
 

 

Avaliação de Empresas 
 

 

 

Professor 
 

Sérgio Jurandyr Machado 
 
 

Carga Horária 
 

32 horas 
 
 

Datas dos Encontros 

09/07/2024 (remoto) 

18/07/2024 (presencial) 

19/07/2024 (presencial) 

06/08/2024 (remoto) 

15/08/2024 (presencial) 

16/08/2024 (presencial) 

 

Horário 
 

Terça: 19hs às 21:30hs 

Quinta: 13hs às 20:30hs 

Sexta: 13hs às 16:30hs 

Ementa do Curso 
 

Métodos de Avaliação Econômica de Empresas: FCD e Múltiplos. Demonstrações Contábeis, 

Indicadores Financeiros e sua Utilização na Avaliação de Empresas. Criação de Valor em 

Empresas. 

 

Objetivos do Curso 
 
 

A disciplina tem como objetivo discutir a utilidade e aplicabilidade de diferentes enfoques e 

métodos na determinação do valor de empresas ou de suas unidades de negócios. 
 

Metodologia de Ensino: Exposições dialogadas e estudos dirigidos. 
 
 

Forma de Avaliação 
 

A avaliação será composta por cinco estudos dirigidos e um seminário, conforme o cronograma 

a seguir: 
 

• Estudos Dirigidos: serão realizados 6 estudos dirigidos, sempre na 2ª parte das aulas 

presenciais - peso 65% da nota final; 

• Seminário: a ser realizado na última aula - peso 35% da nota final; 

A nota mínima para aprovação é 6,0. 

Míni Currículo do Docente 
 

Economista pela Universidade Federal de Minas Gerais (UFMG), Contador pela Universidade 

Católica Dom Bosco (UCDB), mestre em Finanças pela University of Southampton e Doutor em 

Administração (linha de pesquisa: Finanças) pela Pontifícia Universidade Católica do Rio de 

Janeiro (PUC-Rio). Auditor de Finanças e Controle do Tesouro Nacional desde 1997, foi 

professor de Avaliação de Empresas nos Programas de Pós-Graduação em Administração e 

Economia do Insper, Analista de Inteligência Financeira do COAF e Coordenador-Geral de 

Sistema Financeiro da Secretaria de Política Econômica do Ministério da Fazenda. 



Módulo I 

Módulo II 

Módulo III 

 
 

• Avaliação de Empresas por meio do Fluxo de Caixa Descontado: FCFF, Custo de Capital, Horizonte de Análise e Valor 

Terminal. 

• Avaliação Relativa (Múltiplos). 

 
Leituras Obrigatórias 

ASSAF NETO, A. Finanças Corporativas e Valor. Editora Atlas, 2020, Disponível em: 

https://integrada.minhabiblioteca.com.br/books/9788597026184, Capítulos 21 e 31. 

PÓVOA, A. Valuation: como precificar ações. 3. ed. rev., São Paulo: GEN Atlas, 2021. Disponível em: 

https://integrada.minhabiblioteca.com.br/books/9788595158634, Capítulos 4, 6 e 9. 

 
 

• Demonstrações Contábeis e sua Utilização na Avaliação de Empresas. 

• Indicadores Financeiros, Estrutura de Capital, Alavancagem e Custos de Dificuldade Financeira. 

• Criação de Valor na Empresa: avaliação de novos projetos, desalavancagem e valor da flexibilidade. 
 

Leituras Obrigatórias 

ASSAF NETO, A. Finanças Corporativas e Valor. Editora Atlas, 2020. Disponível em: 

https://integrada.minhabiblioteca.com.br/books/9788597026184, Capítulos 5, 6, 17 e 24 

DAMODARAN, A. Investment Valuation. Editora Wiley, 2012. Capítulo 31. Disponível em 
https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/pdfiles/valn2ed/ch31.pdf 

PÓVOA, A. Valuation: como precificar ações. 3. ed. rev., São Paulo: GEN Atlas, 2021. Disponível em: 
https://integrada.minhabiblioteca.com.br/books/9788595158634, Capítulos 2, 3, 7 e 11. 

 
 

Tópicos Especiais em Avaliação (seminário a ser apresentado pelos alunos na última aula) 
 

Leituras Obrigatórias 

Artigo 1 (Grupo 1): BOISJOLY, R.P.; CONINE, T.E.; McDONALD, M.B. Working capital management: financial and valuation 

impacts, Journal of Business Research, v. 108, 2020, pp. 1-8. 

Artigo 2 (Grupo 2): DAMODARAN, A. Valuing Financial Services Firms, Journal of Financial Perspectives, v.1, n.1, 2013, pp. 

1-16. 

Artigo 3 (Grupo 3): Shockley, Richard L., A Real Option in a Jet Engine Maintenance Contract. Journal of Applied Corporate 
Finance, v. 19, 2007, pp. 88-94. 

Artigo 4 (Grupo 4): HOPE, O.K; WANG, J. Management deception, big-bath accounting, and information asymmetry: 

evidence from linguistic analysis, Accounting, Organizations and Society, v. 70, 2018, pp. 33-51. 

https://integrada.minhabiblioteca.com.br/books/9788595158634
https://integrada.minhabiblioteca.com.br/books/9788595158634
https://www.sciencedirect.com/science/journal/08839026/29/4

